Sprava o investicnej politike doplnkového dochodkového fondu
»Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.”
spolocnosti NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

v zmysle ustanovenia § 48a zakona €. 650/2004 Z.z.0 doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni (dalej len ,Zakon“)

a) Druhy financnych nastrojov, ktoré tvoria majetok v doplnkovom dochodkovom fonde a
rizika spojené s tymito finanénymi nastrojmi:

Investicnd politika Vyplatneho fondu spociva najma v investicidch do pevne urocenych
investi¢nych nastrojov vyluéne v EUR, predovsetkym statnych dlhopisov Slovenskej republiky
a inych ¢lenskych statov Eurdpskej unie, doplnenych dlhopismi obchodnych spolo¢nosti a
dlhopismi finanénych institlcii déveryhodnych emitentov, ktorych kreditna kvalita je na
zaklade analyzy nezavislej ratingovej agentury ohodnotenad v investichom pasme a cennymi
papiermi alebo majetkovymi Gcastami subjektov kolektivheho investovania, ktorych
stratégiou je kopirovanie niektorého cielového dlhopisového indexu. Dalej modze byt &ast
majetku investovana do statnych dlhopisov rozvijajucich sa trhov vydanych v domacej mene
alebo v USD, a to sprostredkovane pomocou cennych papierov alebo majetkovych ucasti
subjektov kolektivneho investovania, ktorych stratégiou je kopirovanie niektorého cielového
indexu a ktoré su vydané v mene EUR a maju zabezpecené menové riziko.

Dalej moZe byt €ast portfélia investovana do vkladov na beZnych uétoch a vkladov na
vkladovych uctoch. Ide o vklady v bankach alebo v pobockach zahrani¢nych bank so sidlom v
Clenskom State Eurdpskej unie.

Majetok Vyplatneho fondu je vystaveny tymto rizikam:

e Trhové riziko je riziko straty vyplyvajlce zo zmeny trhovej hodnoty pozicii sposobenej
zmenami v premenlivych trhovych faktoroch, ako su urokové sadzby, devizové kurzy,
ceny akcii (vSeobecné trhové riziko) alebo zhorSenie Uverovej spolahlivosti emitenta
(Specifické trhové riziko),

e Kreditné riziko je riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze dlZnik alebo ina zmluvna strana si
nesplni svoje zavazky; kreditné riziko zahfna aj riziko protistrany, ktoré znamena
riziko straty vyplyvajuce zo skutoénosti, Ze protistrana v rdmci uzatvoreného obchodu
si nesplni svoje zavazky pred konecnym vyrovnanim pefainych tokov v ramci
obchodu,

e Riziko koncentracie je riziko straty vyplyvajlce z koncentracie obchodov s majetkom v
tomto fonde voci osobe, skupine hospodarsky spojenych osbb, statu, zemepisnej
oblasti, hospodarskemu odvetviu alebo typu aktiva,

e Riziko likvidity je riziko, Ze sa pozicia v majetku v tomto fonde nebude mdct predat,
zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatoc¢ne kratky cas, ¢im
sa ohrozi schopnost spolo¢nosti plnit svoje zavazky vcas,

e Operacné riziko je riziko straty vyplyvajuce z neprimeranych vnutornych postupov,
vratane informacnych technoldgii a komunikaénych systémov, a zlyhani v suvislosti s
osobami a so systémami spoloc¢nosti alebo z vonkajsich udalosti a zahrfia préavne
riziko a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajuce z postupov obchodovania,
vysporiadania a ocenovania.



Celkova uroven rizika vo Vyplatnom fonde je nizka. Hlavnymi rizikovymi faktormi vo fonde su
trhové urokové sadzby a prirdazky k drokovym sadzbam vyjadrujice uverovu spolahlivost
emitentov, ktoré vplyvaju na ocenenie dlhovych cennych papierov, pricom riziko zlyhania
emitenta je obmedzené investovanim v investichom pdasme. Diverzifikacia investicii
ohranicuje riziko koncentracie v majetku fondu, operacné riziko je obmedzené nastavenim
investi¢nych procesov pri sprave fondu.

Kvantitativne obmedzenia a metdédy, ktoré boli pouZité na hodnotenie rizik spojenych s
obchodmi s finanénymi nastrojmi:

Kvantitativnhe obmedzenia podla zakona
Majetok vo Vyplatnom fonde je investovany v sulade so zdkonom na principe pravidiel
obmedzenia a rozloZenia rizika podla zakona.

Kvantitativnhe obmedzenia podla Statutu

Investicie do pevne urocenych aktiv vratane vkladov na vkladovych uctoch tvoria obvykle od
80% az do 99% Cistej hodnoty majetku Vyplatného fondu. Maximdlna modifikovana duracia
celého portfélia je stanovena na urovni 4,5 roka. Vklady na beZnych uctoch tvoria obvykle
medzi 0 az 20% cCistej hodnoty majetku fondu. Vklady na vkladovych Uctoch v jednej banke
sU prevazne s lehotou splatnosti do 12 mesiacov a tvoria obvykle medzi 0 az 20% Cistej
hodnoty majetku fondu.

Interné kvantitativne obmedzenia

V rdmci investi¢nej politiky Vyplatneho fondu su nastavené interné investi¢né limity, ktoré
predstavuju detailné nastavenie rizikového apetitu v suvislosti s investovanim majetku
v Vyplatnom fonde. Definuju minimalne nastavenie diverzifikdcie aktiv a tym ohranicuju
expoziciu voci trhovym a kreditnym rizikam.

Typy investi¢nych limitov
J Externé — definované zakonom, regulatorom a pod.
. Interné — definované interne investi¢nou stratégiou

Limity podla:

trieda aktiv

odvetvie

rating

krajina

priemerna doba do splatnosti

emitent

cudzie meny
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Hodnota v riziku

Pre Vyplatny fond je vypocitavand hodnota v riziku ako ukazovatel maximalnej ocakavanej
straty na stanovenej Urovni spolahlivosti v konkrétnom c¢asovom obdobi. V ramci vypoctu
hodnoty v riziku sa samostatne hodnoti hodnota v riziku pocitand na 99% intervale
spolahlivosti, pozorovacom obdobi 250 dni a ¢asovom horizonte 20 dni, pricom vysledna
hodnota v riziku sa porovnava s limitom 20%.



Stresové testovanie

Pre Vyplatny fond st vyhodnocované dopady Sokov na hodnotu majetku fondu. Na zaklade
zadefinovanych Sokov rizikovych faktorov je nasledne prepocitand hodnota déchodkovej
jednotky s novymi hodnotami tychto faktorov.

b) Postup pouzity pri riadeni investicného rizika a strategickom umiestneni majetku v

dopinkovom déchodkovom fonde vzhfadom na charakter zaviazkov NN TS DDS voci jej
ucastnikom a poberatelom davok

Ciefom investicnej politiky Vyplatného fondu je zabezpelit pre poberatelov davok
dostatocné mnoiZstvo likvidity na vyplatu davok. Investiéna politika je vykondvana
kombinaciou strategickej alokacie aktiv, vyberu statnych a firemnych dlhopisov, riadenim
duracie portfdlia a diverzifikacie. Vyplatny fond je riadeny aktivne, investicni manazéri
priebezne upravuju zloZzenie majetku fondu, ktory alokuju na jednotlivé triedy aktiv
s ohladom na predpokladany vyvoj na finanénych trhoch. Investi¢nd stratégia fondu
odzrkadluje vekovu Strukturu ucastnikov sporiacich v Vyplatnom fonde.

Umiestnenie majetku Vyplatného fondu je denne kontrolované s ohladom na nastavenu
investicnu stratégiu a investicné limity, ktoré definuju poZadovanu diverzifikaciu majetku
fondu.

NN TS DDS pri investicnych rozhodnutiach okrem ekonomickych a finanénych faktorov
zohl'adiuje aj environmentalne faktory, socidlne faktory a faktory organizacie a riadenia. V
rdmci investicného procesu je aplikovany zoznam zakazanych emitentov definovany v sulade
s politikou pre zodpovedné investovanie skupiny NN.

NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. najmenej raz za tri roky alebo bez zbytoéného odkladu po
kazdej vyznamnej zmene investi¢nej politiky Vyplatného fondu prehodnocuje zameranie
a ciele investicnej stratégie Vyplatného fondu a vypracovava Sprdvu o investi¢nej politike
Vyplatného fondu.



